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Resumo da performance
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Retorno acumulado Risco da Carteira
dos ultimos 36 meses Volatilidade trimestral no periodo de 12 meses
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Comentarios da Gestao

Andlise do Mercado de Renda Fixa - Em setembro, o Banco Central dos Estados Unidos finalmente iniciou o ciclo de flexibilizagdo monetaria, reduzindo a taxa basica de juros em 0,50 p.p., para o intervalo
entre 4,75% e 5,0% ao ano, com apenas um membro do conselho votando contra o corte. As projecdes divulgadas sinalizaram mais 1,0 p.p. de queda até o final de 2024 e outro 1,0 p.p. em 2025. No restante
dos destaques internacionais, tivemos na China o antncio de medidas de estimulo focadas no setor imobilidrio, o que trouxe forte performance em seus mercados. No Brasil, dada a orientagdo conservadora
divulgada apds a reuniao realizada em 18 de setembro, onde foi decidido elevar a SELIC em 0,25 p.p., a curva de juros sofreu corre¢do de taxas mais forte nos vencimentos mais curtos (até jan/27) em
comparag¢do aos mais longos. Além do comunicado “hawkish”, as crescentes preocupacdes dos investidores com a situagdo fiscal no Brasil pressionaram prazos mais longos na curva. Isso conteve uma reducdo
dainclinagdo da curva pré. O IPCA-15 de setembro, por outro lado, ficou bem abaixo do consenso do mercado, com os servicos de lazer sendo destaque. O IRF-M rendeu 0,34% contra 0,87% do IMA-S e 0,83%
do CDI (0,82% IRF-M1 e 0,11% IRF-M1+). O IMA-B rendeu -0,67% (-1,42% no IMA-B5+ e +0,40% no IMA-B5).

Andlise do Mercado de Renda Varidvel - No Brasil, 0 mercado de a¢bes, medido pelo indice Bovespa, obteve um desempenho negativo, com perda de 3,08%. Os setores financeiro, de energia e de utilidade
publica foram os que mais contribuiram para essa queda. Em relacdo a movimentagdo do investimento estrangeiro na B3, observou-se um fluxo negativo de cerca de 1,7 bilhdes de reais em setembro. No
acumulado de 2024, o saldo do fluxo estrangeiro esta negativo em aproximadamente 28,2 bilhdes de reais.

Andlise do Mercado de Crédito - Em setembro, a compressao dos prémios de risco de crédito ("spread") e o "carrego"” positivo dos ativos contribuiram novamente para o bom desempenho das estratégias. A
demanda por ativos de crédito privado manteve-se robusta, com a industria de fundos de crédito apresentando uma captagdo sélida, superando RS 35 bilhdes por més nos Ultimos seis meses impulsionada
pelo bom desempenho dos fundos e pela expectativa de elevagdo da taxa Selic para niveis préximos a 12%. Em resposta a essa crescente demanda por crédito privado, o mercado primario permaneceu bem
aquecido. Em setembro, a forte procura por lastros de crédito privado pode ser observada em algumas ofertas dos setores como o de bancos de montadoras, petroquimico e saneamento com volumes de
demanda de trés a quatro vezes o montante ofertado. Nesse contexto, vale reforcar que temos atuado com grande seletividade, dado que os prémios em algumas operagdes, especialmente em emissdes de
baixo risco de crédito ("High Grade"), estdo significativamente comprimidos. Seguimos com aloca¢des baixas historicamente.

Moedas e Juros Internacionais - Ainda atuamos otimistas com juros americanos de 10 anos ("aplicados" em taxa), pois avaliamos que o Federal Reserve tenha preocupa¢des mais pendentes para o risco de
recessao nos EUA. Operamos uma cesta de moedas, comprados no Real frente ao Délar e Comprados no Franco Suico frente ao Euro.

Posicionamento em Renda Varidvel - Baixo apetite para incrementar posi¢des de maneira estrutural. Preferéncia vem sendo pela exposi¢ao internacional.
Posicionamento em Renda Fixa - Considerando os niveis atrativos dos cupons e a melhora das perspectivas para a flexibilizacdo da politica monetaria pelo Federal Reserve, alongamos a exposicao direcional

em NTN-Bs. No conjunto de operagdes mais taticas do portfdlio, seguimos pessimistas com o Pré (“tomados” em taxa) pela premissa de um ciclo de ajuste mais forte da taxa Selic pelo Copom nos préximos
meses.
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Retornos Mensais

Fundo 0,86% 0,75% 0,79% 0,81% 0,87% 0,90% 0,84% 0,66% 0,53% - - - 7,24%
Bench 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,83% 3 3 = 7,99%
2024 +/- Bench -0,11% -0,05% -0,05% -0,08% 0,04% 0,11% -0,07% -0,21% -0,30% - - - -0,75%
Meta 1,05% 0,88% 0,91% 0,97% 0,92% 0,87% 1,00% 0,95% 0,92% 3 3 = 8,74%
+/- Meta -0,19% -0,12% -0,13% -0,16% -0,04% 0,03% -0,16% -0,30% -0,38% - - - -1,50%
Fundo 1,10% 0,56% 1,18% 0,81% 1,36% 1,39% 1,10% 0,88% 0,76% 0,77% 1,50% 1,13% 13,29%
Bench 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% 0,92% 0,90% 13,05%
2023 +/- Bench -0,02% -0,36% 0,00% -0,11% 0,24% 0,32% 0,03% -0,26% -0,21% -0,23% 0,59% 0,23% 0,24%
Meta 1,21% 0,99% 1,27% 0,99% 1,21% 1,16% 1,16% 1,23% 1,05% 1,08% 1,00% 0,98% 14,05%
+/- Meta -0,11% -0,43% -0,09% -0,18% 0,15% 0,23% -0,05% -0,35% -0,29% -0,31% 0,51% 0,15% -0,76%
Fundo 0,73% 0,93% 1,30% 0,59% 1,18% 0,67% 1,06% 1,29% 1,12% 1,00% 0,80% 1,14% 12,46%
Bench 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,37%
2022 +/- Bench -0,00% 0,18% 0,38% -0,24% 0,15% -0,34% 0,03% 0,12% 0,04% -0,03% -0,22% 0,01% 0,08%
Meta 0,82% 0,82% 1,01% 0,90% 1,12% 1,10% 1,13% 1,26% 1,16% 1,10% 1,10% 1,21% 13,37%
+/- Meta -0,08% 0,10% 0,29% -0,31% 0,06% -0,42% -0,07% 0,03% -0,04% -0,10% -0,30% -0,08% -0,92%

Benchmark: 100% CDI

Meta: 100% CDI + 1% liquido
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Resultado Mensal
. I )
Juros Pos g;g; Juros Pos
I O,

Juros Pré | é)'&;;: Juros Pré
Inflagao -0,19% __ 0.20% Inflagao
Crédito = (?(::: Crédito
Cambio 88(1)3: Cambio

Exterior RV IOO(')%;% Exterior RV
Exterior RF -0,00% 0.00% Exterior RF

RF Multi Mesas

Custos e Outros

Total

I 0,22% )
y RF Multi Mesas

I 0,16%
-0,02% N

-0,00% Custos e Outros

I 0,53%
I 0,83% Total

® Fundo @ Bench

0,00%
| 0.01%
-0,39% [
| 0,01%
| 0,01%
P 0.02%
-0,00%

I o0,06%

-0,02% [
-0.30% [

® Alpha

Carta da Gestao



Carta da Gestao

FI MM Uniprev |

Resultado Anual
Juros Pés = :,'3328,’6‘ Juros Pés M 0,07%
Juros Pré 2o Juros Pré -0,20% [
Inflacdo 0N 0,56 Inflacio ~o,70x [
Crédito — Crédito P 0,21%
Cambio 002K o Cambio -0,02% |
Renda Variavel “0.04% 0.14% Renda Variavel -0,18% N
Exterior RV g:gg; Exterior RV 0,00%
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ror — N rou o75%
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Exposicao da carteira
visdo explodida

Carteira RS MM %PL Bench (%) Diferenca (%)
) Juros Pés 98,54 63,26% 100,00% -36,74%
uros
P6s Juros Pré -9,29 -5,96% -5,96%
63,26%
Inflagdo 333377 21,43% 21,43%
RE Cambio -0,73 -0,47% -0,47%
Inflacdo Multi Mesas Exterior RV 1,16 0,74% 0,74%
21,43% Exterior Exterior 19,80%
- RV RF Exterior RF 1,87 1,20% 1,20%
RF Multi Mesas 30,84 19,80% 19,80%
Cambi
Juros o Total 155,76 100,00%

Pré
-5,96%
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Duration Nominal
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100,00
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-31,88
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Posicao de Crédito Privado

Visdo Explodida
Percentual de 10’72% Composicao (% Crédito) Vencimentos* (% Crédito)
crédito da carteira
. - < 6M 27,0%
Duration média 1.4 -
! LF 73,4%
dos créditos em anos ,
1 Ano - 21,7%
2 Anos - 16,5%
Indexadores* (% Crédito) R l
Debénture 21,9%
- _ 100" o I 5,5%
FIDC I 4,8%

>6 Anos I 1,6%

*Desconsidera a operagdo a termo e FIDC's
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Posicao de Crédito Privado

Visdo Explodida
Setor (% Crédito) Rating Externo (% Crédito) Maiores Emissores
Banco Safra SA 3,19%
) ) - Banco Bradesco SA 1,05%
Financeiro 75,6%
AAA 77.5% BANC'O COOPERATIVO SICREDI S.A. 0,56%
Localiza Fleet S.A. 0,44%
PORTOSEG SA CRED FINANC INVEST 0,39%
Bens Industriais I 8,7% Banco Votorantim SA 0,38%
Banco BTG Pactual SA 0,36%
Localiza Rent a Car SA 0,35%
AA+ 15.,6% Fidc Bec Stone Iv Sn 0,31%
Energia I 6.3% BANCO RCI BRASIL S.A 0,30%
Maiores Titulos
Utilidade Pablica 4,3% itulos Vencimento % PL
AA 6,4% LF Banco Safra SA 05/05/2025 0,84%
LF Banco Safra SA 03/02/2025 0,84%
LF Banco Safra SA 04/11/2024 0,83%
Consumo Ciclico 2,7% LF Banco Bradesco SA 29/06/2026 0,53%
LF Banco Bradesco SA 30/06/2025 0,52%
LF PORTOSEG SA CRED FINANC INVEST 01/09/2025 0,39%
A+ 0,5% LF Banco Safra SA 10/02/2027 0,37%
Saide | 2,4% DEB Localiza Rent a Car SA 05/10/2026 0,35%
LF Banco Safra SA 11/08/2025 0,32%
Fund FIDC BEC STONE IV SN 28/12/2024 0,31%

*Além dos ratings fornecidos pelas agéncias classificadores externas, todos os ativos de crédito possuem rating interno



Posicao de Crédito Privado
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Instituicdes Nao Financeiras

@ Instituicdes Financeiras

== 9% Crédito
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Caracteristicas do produto Ultimas implementacées

Tipo Composicao
> Razao Social > CNPJ

FUNDO DE INVESTIMENTO 04.885.601/0001-80
MULTIMERCADO UNIPREV | o 25/07/2016 Meta 100% CDI + 1% liquido
> Data de inicio
> Taxa de Administragao 28/11/2011
(% a.a.) ‘.
00195 > Horario de Fechamento 01/04/2016 Meta 100% CDI + 0,55% bruto
’ 14:00

> Taxa de Performance
(% a.a.)
Ndo ha

> Tributagdo
LONGO PRAZO SEM COMPROMISSO 04/01/2016 Bench  100% CDI

> Cotizacdo da aplicagdo

D+0
31/01/2014 Bench 64% CDI + 16% IMA + 20% IBrX-100

> Cotizacdo do resgate
D+0

> Liquidagao do resgate
D+1
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Informacgdes relevantes

FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO UNIPREV | - CNPJ 04.885.601/0001-80

Este fundo é supervisionado e fiscalizado pela Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM (Servico de atendimento ao Cidaddao em www.cvm.gov.br). Ndo ha garantia de que este fundo tera o tratamento
tributario para fundos de longo prazo. Este fundo sé pode ser acessado por meio de um FICFI. Publico alvo: O FUNDO destina-se a receber aplica¢des de recursos provenientes, exclusivamente, do FICFI
MULTIMERCADO UNIPREV, CNPJ 02.850.617/0001-21, cujo Unico cotista é a Unisys Previ — Entidade de Previdéncia Complementar. Objetivo do fundo: N/D. Tipo Anbima: MULTIMERCADOS LIVRE - Fundos
que sao baseados nas estratégias preponderantes adotadas e suportadas pelo processo de investimento adotado pelo gestor como forma de atingir os objetivos e executar a politica de investimentos
dos Fundos. Fundos que ndo possuem obrigatoriamente o compromisso de concentracdo em nenhuma estratégia especifica. Inicio do fundo em: 28/11/2011. Taxa de Administracdo max.: 0,020%. Taxa
de Performance: Ndo ha. Este fundo é destinado exclusivamente a proponentes qualificados. Fonte de dados do material: Ital Asset Management. Material de divulgacao do fundo - A Ital Asset
Management é a gestora de fundos de investimentos do Itad Unibanco. Leia a ldamina de informacdes essenciais, se houver, e o regulamento antes de investir. Rentabilidade passada ndo representa
garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro
ou fundo garantidor de crédito — FGC. Para obter mais informacdes, entre em contato pelo telefone (11) 3631-2555. Consultas, sugestdes, reclamagdes, criticas, elogios e denuncias, utilize o SAC: 0800
728 0728, todos os dias, 24 horas, ou o canal Fale Conosco (www.itau.com.br). Se necessario contate a Ouvidoria Corporativa Itad: 0800 570 0011 (em dias Uteis das 9h as 18h) ou Caixa Postal 67.600, CEP
03162-971. Deficientes auditivos ou de fala, todos os dias, 24 horas, 0800 722 1722.

Em caso de alocagdo em estratégias de Renda Fixa e Multimercado da estrutura Multi Mesas, dados de duration, crédito e atribuicdo de performance estardo sem as explosdes dos fundos. Textos
analiticos também ndo consideram diversificagdo em fundos Multi Mesas. Para maiores detalhes sobre as estratégias Multi Mesas, consultar relatérios dos fundos em especifico.

Confidencial | Externo



